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1. Introdugao

A CAPESI — Caixa de Aposentadoria e Pens&o dos Servidores do Municipio de Itapajé
- CE, atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos regimes proprio de
previdéncia social (RPPS), em especial a Resolugdo CMN N° 3922, de 26 de novembro
de 2010, em seu art. 4°, A CAPESI vem por meio de sua gestao elaborar e implantar a
sua Politica de Investimentos para o ano de 2018.

A versio elaborada pela CAPESI consiste em um instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visa a manutengdo do
equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos. Desta forma, a politica
de investimentos da CAPESI definira:

e« O modelo de gestao;

e A estratégia de gestao de recursos;

e Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

e Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigagao de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranca, liquidez e
rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos do
RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confecgao de tal Politica, sendo que a
primeira a ser adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a
analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-
se em consideracdao as reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas
projetadas no calculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
internacional, da analise do panorama politico e da visao para a condugao da politica
econdmica e do comportamento das principais variaveis econbmicas, tendo como
referéncia as projegdes macroecondmicas divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

2. Modelo de Gestao

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira da
CAPESI, o modelo de gestao adotado € o da GESTAO PROPRIA. A estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda variavel) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores etc., visando igualmente a otimizagao da relagao risco-retorno do
montante total aplicado.

A CAPESI podera contratar consultoria de valores mobiliarios desde que credenciada
junto a CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), especializada em investimentos junto
aos RPPS e sem vinculo com instituicao financeira, para orientagdo em relagao ao seu
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portfélio, avaliagdo e emissao de nota técnica correlato aos seus investimentos e
principais riscos ao qual esta exposto.
Sempre serdo considerados a preservagao do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo s¢ focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gestdo da alocag&o para o exercicio de 2018 entre os Segmentos, tém o objetivo de
garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através
da superagao da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que € igual a variagao do INPC + 6%
a.a. Além disso, ela complementa a alocagéo estratégica, fazendo as rotagbes taticas
necessarias para adaptar a alocagio de ativos as mudangas no mercado financeiro.

4. Estrutura de Gestao de Ativos

4.1 Critérios de Avaliacao dos Agentes Financeiros

A escolha das instituicdes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituigoes intermediadoras, as quais
deverdo, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizacdo do Banco
Central (BACEN) elou da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), deverao estar
credenciados junto a CAPESI, de acordo com o Processo de habilitagdo para
Credenciamento e Selecdo de Gestores, implantada pela Diretoria Executiva em
conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos, tendo
os seguintes critérios basicos:

Qualitativos:

e Histérico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideragdo a tradi¢ao e idoneidade da mesma;

« Estrutura de gestao de recursos segregada de outras areas com atividades
conflitantes;

« Fornecimento de relatérios e informagées para o RPPS;
e Processo de Risk Management,

« Corpo de profissionais especializados na gestao de recursos de terceiros e
turnover,

» Especializacdo para atuagao em diversos mercados (RF e RV),
¢ Controle de risco interno;

Quantitativos:
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. Avaliagdo da performance analise de rentabilidade e risco dos seus respectivos

fundos;

b A S A PR e T P mor mals

« Total de recursos administrados;

« Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores
institucionais;

- Taxas de administragao propostas;

4.2 Critérios de Avaliacdo dos Investimentos

Os investimentos serdo definidos com base na avaliag&o risco / retorno / liquidez no
contexto do portfélio global do mercado. Para investimentos em fundos abertos de
Renda Fixa, sera usado preferencialmente o indice de Mercado Andima (IMA) e
seus sub indices, como parametro de rentabilidade e levando-se em consideragao as
notas técnicas emitidas pela diretoria executiva, justificando as alocagdes, sendo

= considerado a expertise e o desempenho do gestor escolhido, avaliando o seu histérico
na gestdo de recursos, pela Diretoria Executiva e Colegiado em suas reunioes
ordinarias;
Para os fundos de Renda Varidvel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada pelos
indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serdo avaliados pela
diretoria executiva em suas reuniées mensais.
4.3 Criterios de Definicao de Rating
Para avaliagdo das instituigbes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituigées intermediadoras, serdo escolhidos,
preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou seja, aqueles
enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagbes de risco
(rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes agencias:
CILASSIFICACAO DE RATINGS DE CREDITO (EMPRESAS DE RATING)
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4.4 Agentes Custodiantes
De acordo com o art. 17 da Resolugdo CMN N° 3.922/201 0, salvo para aplicagbes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagoes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.

5. Estratégia de Alocacao de Recursos

5.1 Cenario Econémico — 1° Semestre 2017

5.1.1 Internacional

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da
zona do euro, composta por 19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017,
em relagao ao anterior e 1,9% na comparagao anual. Foi o melhor desempenho
desde o primeiro trimestre de 2015. O consumo das familias contribuiu com 0,2
ponto percentual e a formagao fixa de capital com 0,3 ponto. Em base anualizada,
o crescimento foi de 2,3%.

Entre as economias mais importantes do bloco econdémico, a da Alemanha
cresceu 0,6%, na base trimestral e 1,7% na anual, a da Franca 0,5% e 1,1%, a da
Italia 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%, respectivamente. Ja a economia do
Reino Unido, membro da Unido Europeia - UE, cresceu 0,2% no primeiro
trimestre, em relagdo ao anterior e 2% na comparagao anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 9,1% em junho.
Na Alemanha ele foi de 3,8%, nova minima histérica, na Espanha 17,22% e na
Italia de 11,1%, nesse més. Na Franga foi de 9,6% em marco.

Em junho, os pregos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual,
depois de terem quase encostado na meta de 2%, do BCE, trés meses antes.
Assim, seguindo em sua luta para evitar a tao temida deflagdo, o Banco Central
Europeu, em sua reunido no inicio de junho, manteve a taxa basica de juros em
0% e a de depésitos bancarios em -0,4%, bem como o seu programa de estimulos
quantitativos, reduzido de € 80 bilhdes para € 60 bilhdes mensais, a partir de abril.

Foi de 1,4% o crescimento da economia americana no primeiro trimestre de

2017, em taxa anualizada. Desde o segundo trimestre de 2016, foi a menor taxa de
expansao. Além dos gastos dos consumidores, responsaveis por quase 70% da
economia americana, o salto nas exportagdes contribuiu para o resultado.
Por sua vez, o mercado de trabalho continuou bastante forte. Em junho, 222 mil
novos postos de trabalho nao rural foram criados, quando o esperado eram 174
mil. A taxa de desemprego, de 4,3% em maio, subiu para 4,4% em junho, com
maior numero de pessoas procurando emprego.

Em sua reunido, em meados de junho, o comité de politica monetaria do
FED., o banco central americano, decidiu pela segunda vez neste ano elevar a taxa
basica de juros, desta feita da banda entre 0,75% e 1% para 1% e 1,25% a.a. Na
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ata, as autoridades do FED mostraram-se divididas sobre o cenario para a
inflagao, ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta dos
juros no pais. Varios participantes expressaram preocupacdo de que a atual
fraqueza dos indices de prego pode persistir.

No primeiro trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,9% na
comparacao anual, superando a meta do governo, de 6,5%. Colaboraram
fortemente com o resultado os gastos governamentais em infraestrutura mais
elevados e o boom imobiliario que ajudou a produgdo industrial a ter o ritmo mais
forte em mais de dois anos.

Outra boa noticia foi a recomposi¢éo das reservas internacionais da China,
que atingiram US$ 3,05 trilhdes em maio, depois de terem recuado no ano
passado. Quanto a economia do Japao, a expansao no primeiro trimestre de 2017
foi a uma taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previsdo de 2,4%.

[wnbes

— Renda Fixa

Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda nao agem de
forma harménica, por outro, pelo menos estao comegando a se comportar de
forma menos dissonante.

O Banco Central Europeu, por exemplo, ja passou a descartar mais cortes
nas taxas de juros e sinalizou que se move cautelosamente na direcao da saida de
seu programa de estimulos, enquanto o Banco do Japao ndo mostra a intengao de
retirar os que adotou. O banco central americano, 0 FED esta bem adiante deles.
Ja elevou a taxa basica de juros pela terceira vez desde o final do ano passado,
mesmo com a inflagdo do consumidor ainda baixa. Fato que tem mantido as taxas
de juros dos titulos soberanos em patamares ainda muito baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo
britanico (UK Gilt) passou de 0,92% a.a., no final do primeiro trimestre, para 1,23%
a.a., no final do semestre e o dos titulos do governo alemao (Bund) de 0,31% a.a.,
para 0,36% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds)
tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,38% a.a., para 2,37%
— a.a. e os de 30 anos de 3,02% a.a. para 3% a.a.

Renda Variavel

Para as bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos positivos.
Com os bons resultados corporativos, os indices acionarios europeus atingiram as
maximas em dois anos. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 8,14% no
semestre, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) subiu 2,28% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada
melhora da economia. O indice S&P 500 apresentou alta semestral de 8,24%.

Na Asia. o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 2,86% no
semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (Japao), se valorizou em 481% no
periodo.
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No mercado de commodities, o petréleo, o principal produto, nao teve
resultado favoravel. Mesmo com a agédo da OPEP em reduzir a produgao, 0s
pregos ndo se elevaram. Muito pelo contrario, 0 prego do tipo Brent caiu 15,66%
no semestre, 0 que muito contribuiu com as baixas taxas de inflagdo mundo afora.

a. Internacional — Perspectivas 2° Semestre 2017

O Banco Mundial acredita que o crescimento global sera de 2,7% neste ano,
gragas a uma maior produgao industrial e aceleracdo do comércio internacional,
além do aumento da confianga nos mercados e de certa recuperagao nos pregos
de commodities. Para ele, as economias avangadas, especialmente na Europa e o
Japao, mostram sinais de melhora, enquanto 0s maiores mercados emergentes
voltaram a impulsionar o crescimento global. Para o FMI, a economia global
continua se recuperando e devera crescer 3,5% em 2017 e 3,6% em 2018.

Em relagdo a zona do euro, o FMI conforme relatorio de abril tem a

expectativa de um crescimento de 1,7% em 2017 e de 1,6% em 2018.
Para o Banco Central Europeu, a economia da zona do euro se mostra cada vez
mais sélida, embora ainda seja cedo para declarar vitoria nos esforcos para se
evitar uma deflagdo. Os dados econdmicos ja divulgados indicam bom crescimento
também no segundo trimestre. O indicador de confianga na economia da regiao
subiu, em junho, para o ponto maximo em dez anos.

Para a economia alema, o FMI previu crescimento de 1,6% em 2017 e 1,5%
em 2018. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,4%, este ano e
de 1,6% no proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,8% e para a espanhola 2,6% e
2,1%, respectivamente.

Em sua ultima reunido ja em julho, os integrantes do BCE foram unanimes
a0 escolher ndo mudar suas orientagbes para a politica monetaria e nao
estabelecer uma data para discutir mudangas em seu programa de estimulos,
embora ele ja esteja sendo reavaliado.

Para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta
do PIB em 1,4% para este ano e para o proximo.

O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana
crescera 2.1% em 2017 e 2,5% em 2018. Em abril estimava o crescimento deste
ano em 2,3%, mas reduziu ante a falta de detalhes sobre os planos do governo de
Donald Trump. Acredita que significativas incertezas em matéria de politica
econémica representam riscos para o desempenho da economia, embora o0
mercado de trabalho se mostre bastante robusto.

Ja na reunido de julho, o FED manteve inalterada a taxa basica de juros no
intervalo entre 1% e 1,25% aa, sem dar sinais sobre a possibilidade de nova alta
este ano. No entanto, confirmou que planeja comegar a reduzir sua participagao
em ativos comprados por conta da crise financeira de 2008 e manter em carteira
apenas os titulos federais, no longo prazo, conforme a sua presidente Janet Yellen.
Confiante no futuro, ela também disse acreditar que durante a sua existéncia, nao

Izaros Wi
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havera outra crise financeira nos EUA. Para a China, o FMI previu uma evolugao
do PIB de 6,7%, em 2017 e de 6,2% em 2018.

Ao mencionar a previsao deste ano, o fundo citou a importancia do suporte
da politica monetaria, especialmente na ampliagdo do crédito e do investimento
publico em expansao. Para o Banco Mundial, que estima um crescimento de 6,5%
em 2017, a aposta do governo em mudar 0 modelo econdmico para que Seja
menos dependente das exportagoes e dos investimentos publicos, continuara
dando os seus frutos a uma velocidade gradual.

Em relagdo ao Japéo, o FMI estimou um crescimento de 1,2% em 2017 e de
0.6% em 2018. Em sua reunido de junho, quando deixou a sua politica monetaria
inalterada, o banco central japonés ofereceu uma visdo mais otimista sobre o
consumo privado e as economias externas, sinalizando confianga de que a
recuperagao esta ganhando forga. Para a india o FMI estimou um crescimento de
7.2% em 2017 e de 7,7% em 2018.

Renda Fixa

Depois da experiéncia inédita do afrouxamento monetario, através de
gigantescos estimulos quantitativos, 0s principais bancos centrais do mundo
comegam a planejar como adotarao a experiéncia inédita do aperto quantitativo
saindo dessa situagdo. O balango patrimonial do FED, do BCE e do Banco do
Japao soma atualmente cerca de US$ 13 trilhdes, mais que o PIB da China ou da
zona do euro.

Mas enquanto os mercados financeiros internacionais continuarem
apegados as perspectivas de haver crescimento econdmico e inflagéo, a expansao
firme dos balangos dos bancos centrais via afrouxamento quantitativo continuara a
manter os pregos das agbes em patamares recordes e os prémios de risco em
niveis baixissimos. As principais duvidas, por enquanto, repousam no ritmo em que
o FED ira desmontar o seu balango.

Assim, a remuneragdo dos investidores através dos juros obtidos nas
aplicacdes em titulos soberanos, continuard muito baixa.

Renda Variavel

Embaladas pela perspectiva de que os juros nos EUA terdo alta bem
gradual e pelos estimulos ainda em vigor na Europa e no Japao, as bolsas,
principalmente as europeias, devem continuar mantendo sua trajetoria de alta.
Também beneficiadas pelo contexto, as bolsas dos paises emergentes acenam um
bom desempenho.

No mercado de commodities, especialmente no de petroleo, a expectativa
de evolugdo dos precos € negativa. Além do fracasso da Opep em aumentar as
cotagdes via redugdo da oferta, a possibilidade de venda de parte expressiva da
reserva estratégica dos EUA e a produgéo do petroleo do xisto podem levar, como
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acreditam analistas soviéticos, o petroleo a recuar a até US$ 25 o barril, no ano
que vem.

b. Cenario Nacional

Puxada pelo agronegécio, a economia brasileira registrou, no primeiro
trimestre deste ano, o primeiro resultado positivo apoés dois anos seguidos de
resultados negativos. O PIB cresceu 1% nesse periodo, em relagao ao altimo
trimestre de 2016, embora em relagdo ao primeiro trimestre do ano anterior a
variagao tenha sido de 0,4% negativa.

Pelo lado da oferta, o crescimento do setor agropecuario foi de 13,4%, no
trimestre, do setor industrial foi de 0,9% e o setor de servigos ficou estavel. Pelo
lado da demanda, o consumo das familias caiu 0,1%, os investimentos 1,6% e o
—r consumo do governo 0,6%. As exportagdes, por sua vez, registraram alta de 4,8%
entre janeiro e margo e as importagbes de 1,8%, gerando um bom saldo da
balanca comercial, num contexto de melhoria do cenario global.

Na pratica, a economia brasileira esta operando no mesmo patamar em que
estava no final de 2010. Com a longa recesséao, os investimentos privados cairam
para 13,7% do PIB, o pior nivel desde o ano 2000.

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(Pnad), do IBGE, a taxa de desemprege no pais foi de 13,3% no trimestre
encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de 11,2%. O numero de
desempregados atingiu 13,8 milhdes de pessoas depois de ter alcangado 14
milhées no més anterior. Em um ano, foram 2,3 milhées de pessoas a mais sem
emprego, um aumento de 20,4%.

O rendimento médio real (corrigido pela inflagdo) foi de R$ 2.109,00,
quando no ano anterior havia sido de R$ 2.062,00, com alta de 2,2%.

No primeiro semestre de 2017, o setor publico consolidado registrou um
déficit primario de R$ 35,2 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2016 havia
obtido um déficit de R$ 23,8 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit
ot primario de R$ 167,2 bilhdes, equivalente a 2,62% do PIB.

As despesas com os juros nominais totalizaram R$ 206,6 bilhGes, no
semestre, enquanto no primeiro semestre do ano anterior haviam sido de R$ 173,3
bilhdes. Em doze meses os juros totalizaram R$ 440,3 bilhées (6,89% do PIB).

O resultado nominal, que inclui o resultado primario mais os juros nominais
foi deficitario em R$ 241,8 bilhées, no ano, frente a R$ 197,1 bilhdes no mesmo
periodo de um ano antes. A Divida Bruta do Governo Geral (governo federal,
INSS, governos estaduais e municipais) alcangou R$ 4,67 trilhbes em junho, ou o
equivalente a 73,1% do PIB.

No més de maio, o governo registrou, por conta da antecipagao do
pagamento de precatérios e aumento de despesas, o pior déficit para 0 més desde
1997, inicio da série histérica. Mas em fungéo da queda da taxa Selic, a despesa
com juros deve fechar o ano em cerca de R$ 400 bilhées, abaixo dos 6,5% do PIB
no ano passado e dos 8.4% de 2015.
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Com a luz e a comida mais baratas, o Brasil teve deflagdo em junho, a

primeira em 11 anos. A queda da inflagdo medida através do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IBGE e que abrange as
familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos foi de 0,23% no
més. No semestre o indice acumulou alta de 1,18 % e em doze meses de 3%.
J4 a inflagio medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também
calculado pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco
salarios minimos, caiu 0,30% em junho, acumulando uma alta de 1,12% no ano e de
2,56% em doze meses.

Importante mencionar que o Conselho Monetario Nacional, em sua Ultima
reunido em junho, decidiu alterar a meta de inflagédo de 4,5% para 4,25% a ser
perseguida em 2019 e para 4% em 2020.

Depois de ter reduzido a taxa Selic de 11,25% para 10,25% a.a. em sua
reunido de maio de 2015, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom
sinalizou, através da ata da reunido, sobre a possibilidade de um corte de 1pp na
taxa na reunido de julho, mesmo com o aumento das incertezas com a inflagao, por
causa da crise politica.

Em pronunciamento no inicio de junho, o presidente do Banco Central, llan
Goldfajn, afirmou que, sob o ponto de vista histérico o patamar da taxa de juros real
(descontada a inflacao) é baixo e declinante. Na década de 90 estava acima de
20%, na década passada em torno de 10% e nos ltimos anos ao redor de 5%.

A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo
Banco Central do Brasil, fechou o primeiro semestre de 2017 cotada a R$ 3,1307,
acumulando uma queda de 3,94% no ano e de 4,15% em doze meses.

Em relagdo ao Balango de Pagamentos, as transagbes correntes
acumularam, em doze meses, terminados em junho, um déficit de US$ 14,3 bilhdes,
ou o equivalente a 0,76% do PIB, depois de ter se superado os US$ 100 bilhoes, em
2014. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$ 36,3 bilhdes no
primeiro semestre, 7,2% acima do registrado no mesmo periodo do ano anterior.
Importante mencionar que na atualidade o investimento direto é responsavel por
financiar o equivalente a 4,5 vezes o déficit externo.

s As reservas internacionais, ao final de junho, pelo conceito de liquidez eram
de US$ 378.,4 bilhées e a divida externa bruta US$ 307,3 bilhoes.

Quanto a Balanga Comercial, o superavit no semestre foi de US$ 36,2
bilhdes, o maior saldo para o periodo em vinte e oito anos e com alta de 53,1% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. As exportagées somaram US$ 107,7
bilhdes e as importagdes US$ 71,5 bilhdes.

Renda Fixa

Novamente o fator politico fez a alta volatilidade estar presente no mercado
financeiro e de capitais do Brasil. Quem também se aproveitou disso foi o investidor
estrangeiro, que voltou durante o semestre a comprar titulos publicos, sobretudo os
de prazos de vencimento mais longos. Ap6s a acentuada queda nos pregos dos
titulos, em 18 de maio, em virtude da noticia da delagédo da JBS, as gestoras globais
de recursos enxergaram a oportunidade e nao se impressionaram com o escandalo.
Os bons fundamentos macroecondmicos do pais, principalmente a baixa inflagéo e
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as taxas de juros em queda, fizeram com queé © estrangeiro resistisse a crise e
apostasse no pais.

Assim, o melhor desempenho entre 0s indicadores referenciais dos fundos de
renda fixa com titulos publicos prefixados e indexados ao IPCA, foi o do IRF-M 1+,
que acumulou alta de 11.98% no semestre, seguido do IDkA20 (IPCA), com alta de
11,78%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumulou alta de
4,11% no mesmo periodo.

Renda Variavel

Para a bolsa brasileira, como dissemos, 0 fator politico também teve uma influéncia
determinante. O indice Bovespa terminou o primeiro semestre do ano com uma alta
de 9,45% e de 16,15% em doze meses, mas registrando fortes oscilagoes.

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do
s volume financeiro da Bovespa, foram os responsaveis por um investimento liquido
de R$ 4,88 bilhdes na bolsa brasileira, no primeiro semestre do ano € também neste
mercado se aproveitaram das quedas por conta da crise politica.

Ainda no segmento de renda variavel, os fundos imobiliarios, as vedetes entre
os investidores em 2012 e 2013, que perderam rendimento nos anos seguintes, com
a crise econdmica, continuaram a se recuperar. O Ifix, indice de Fundos de
Investimentos Imobiliarios terminou os primeiros seis meses do ano com valorizagao
superior a 27%.

¢. Cenario Nacional — Perspectiva 2° Semestre 2017

Para o FMI, em projecéo ja divulgada no mes de julho, o PIB do Brasil ira
crescer 0,3% em 2017 e 1,3% em 2018, sendo que na estimativa anterior, a
previséo para o proéximo ano era do PIB subindo 1,7%. Os efeitos da crise politica,
principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior pessimismo para
s 2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econdmicos recentes sugerem que a
economia brasileira esta proxima de um ponto de virada, o que coloca a profunda
recessao, aparentemente préxima do fim.

De fato, o resultado do primeiro trimestre foi melhor que o esperado, no
entanto o crescimento foi muito concentrado nos setores do agronegocio e de
exportagdo. O que revela que ainda ha muito que se fazer para a economia se
recuperar mais fortemente, especialmente com relagdo aoc consumo e ao
investimento necessario.

Ainda ndo ha como precisar os efeitos da crise politica no crescimento
econdmico, mas avangos que facilitam o desenvolvimento do pais foram obtidos.

A reforma trabalhista foi aprovada no Senado € a da Previdéncia teve o seu
texto aprovado nas comissbes da Camara. O clima favoravel deve fazer com que O
pais colha uma safra recorde, em torno de 230 milhdes de toneladas, que muito
colabora com as contas externas do pais, bem como com a inflagao em baixa,
juntamente com os juros. Para o ministro Meirelles, com as reformas, o crescimento
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do Brasil pode superar a marca de 3,5% ao ano, mas € preciso também ter em mira
o crescimento da produtividade.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme
a pesquisa conduzida pelo Banco Central e divulgada através do Relatério Focus,
em sua edicao de 21 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil é de 0,34% em
2017 e de 2% em 2018.

Em relaciao ao emprego, o IBGE divulgou no final de julho que a taxa de
desemprego foi de 13% em junho, o que significava 13,5 milhdes de
desempregados. E dificil imaginar uma melhoria significativa do mercado de trabalho
antes do segundo semestre de 2018.

O governo tem como meta fechar 2017 com um déficit primario de R$ 139
bilhées. Com a arrecadacéo ainda afetada pelo baixo crescimento econémico e com
as dificuldades em promover cortes adicionais de despesas, ja se fala na mudanca
da meta para este ano. Representa algum alivio 0 aumento dos impostos incidentes
sobre os combustiveis, mas novas fontes de receitas deverdo ser buscadas, como
por exemplo, a volta da tributagéo sobre lucros e dividendos, extinta em 1995, que
poderia render R$ 60 bilhdes anuais para a Uni&o, além da outorga de novas
concessoes.

Para o secretario de Acompanhamento Econémico do Ministério da Fazenda,
Mansueto Almeida, a reforma da Previdéncia é importante para o resultado fiscal de
médio e longo prazo. No curto prazo, a aprovagao criaria um efeito positivo imediato
na taxa de juros, ao sinalizar que o pais entraria numa trajetéria para a efetiva
melhora das contas publicas. O ajuste de curto prazo depende do corte de despesas
e do aumento da arrecadacao.

Conforme o ultimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a
inflagdo de 2017, medida através do IPCA, sera de 3,33% e de 4,20% em 2018.
Para o Banco Central, através do Gltimo Relatério Trimestral de Inflagéo, ela sera de
3,8% neste ano, portanto, bem abaixo do centro da meta que & de 4,5%. Para 2018
estimou a variagédo do IPCA em 4,3%.

Conforme estimativas preliminares, a alta do imposto sobre os combustiveis
pode ter um impacto de até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo que quase a
totalidade desta alta sera por conta do aumento dos pregos da gasolina. Assim, o
aumento dos tributos afasta a hipotese de a inflagdo encerrar o ano abaixo do piso
fixado para a meta de 3%. No entanto, adotada agora, a medida evita pressao
adicional sobre os precos em 2018, pois a deciséo teria que ser inevitavelmente
adotada.

Também as tarifas de energia elétrica podem exercer alguma pressao sobre
os pregos, mas a crise politica, conforme o presidente do Banco Central parece
estar tendo impacto neutro sobre a inflagdo. A demanda muito fraca, ainda
representa um grande alivio para 0s pregos.

Para o mercado financeiro, este ano e o préoximo irao terminar com a taxa
Selic em 8% a.a. Na ultima reunido do Copom, ja em julho, a taxa Selic foi reduzida
de 10,25% para 9,25% a.a. Foi a sétima vez seguida em que a taxa Selic foi
reduzida.

No comunicado que se seguiu a decis&o indicou que na reunido marcada
para 6 de setembro, a manutengao do ritmo de corte dependera da permanéncia das
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condigdes do cenario basico, que mostra a atividade econdmica em estabilizagao,
com recuperagao gradual e desinflagéo difundida, inclusive em itens mais sensiveis
ao ciclo econdmico e a politica monetaria, como servigos.

O Gltimo Relatorio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar
esteja cotado a R$ 3,30 no final de 2017 e a R$ 3,43 no final de 2018.

Para a Balanga Comercial, o Relatorio Focus estima um superavit de US$ 60
bilhdes em 2017 e de US$ 45,5 bilhdes em 2018. Para o déficit em transagoes
correntes, o mercado o estima em US$ 21 bilhdes em 2017 e em US$ 33,6 bilhdes
em 2018. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa e
de um ingresso de US$ 75 bilhdes em 2017 e em 2018.

Depois da crise gerada com a delagdo da JBS, a disparada do dolar foi
contida, inclusive com o forte fluxo de investimentos estrangeiros para o mercado de
renda fixa e variavel. Para o FMI o Brasil dispde de colchdes de protegao
importantes, em situagdes de alta volatilidade dos mercados, além de um sistema
financeiro soélido e balangos corporativos saudaveis. E no setor externo que se
encontra a menor vulnerabilidade da economia brasileira, principaimente em um
momento de sucessivos recordes do saldo da Balanga Comercial.

Renda Fixa

Embora a crise politica ainda esteja presente, com o andamento da Operacao
Lava Jato e com novas delagdes que deverdo surgir, como a do ex-ministro Paloccl,
os bons fundamentos macroecondmicos ainda permitem vislumbrar ganhos com a
queda da taxa Selic. Se por um lado o juro menor motiva o aumento do risco nas
aplicagdes financeiras, ainda sujeitas a fortes variagbes na volatilidade, por outro
ainda ha prémio a ser capturado, principalmente nos titulos publicos indexados ao
IPCA, de longa e longuissima duragao.

Para os bancos e gestores internacionais & positiva a expectativa com o
Brasil. Os fortes investimentos estrangeiros diretos atestam essa visao, bem como a
forte entrada de recursos em seguida a crise de maio.

Renda Variavel

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do
investimento em renda variavel, principalmente em agdes. Pelo lado das empresas,
os juros em queda representam menores custos financeiros e maiores margens de
lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento proporcionado pelos juros em
queda, incentiva a busca por alternativas de maior rentabilidade.

Continuara sendo importante o interesse e participagdo do investidor
estrangeiro em nosso mercado de agdes. Se até junho o ingresso liquido de capital
estrangeiro na bolsa montava a R$ 4,88 bilhdes, apenas em julho entraram R$ 3,1
bilhdes, de forma a elevar o saldo no ano para R$ 7,98 bilhdes. Com o avango das
reformas essas cifras deverao crescer de forma importante.
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6. Segmentos de Aplicagao:

A alocagéo de recursos do Fundo obedecera as determinagdes emanadas da
Resolugéo 3.922/10, definidas abaixo.

6.1.Segmento de Renda Fixa

Até 100% (cem por cento) em:
a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custédia (SELIC);

Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragao Constante Anbima (IDkA),
com excecao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Até 15% (quinze por cento) em:
b) Operagbes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos no item "a";

Até 80% (oitenta por cento) em:

c) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duragao Constante Anbima (IDkA), com excegao de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;

Até 30% (trinta por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto;

Até 20% (vinte por cento) em:
‘ e) Depési_tos de poupanga em instituigdo financeira considerada como de baixo
risco de Ct.l'édliO‘ pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
prewd?nma social, com base, dentre outros critérios, em classificagéo efetuada por
ageéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Até 15% (quinze por cento) em:
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f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a
forma de condominio aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:
g) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a
forma de condominio fechado; ou
h) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua
denominagao a expressao "crédito privado”.

6.2. Segmento de Renda Variavel

Até 30% (trinta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua denominagao e
em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Até 20% (vinte por cento) em:
b) Cotas de fundos de indices referenciados em agées, negociadas em bolsa de
valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IbrX-50;

Até 15% (quinze por cento) em:

c) Cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma de
condominio aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,
" constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem;
e) Cotas de fundo de investimento em participagdes, constituidos sob a forma de
condominio fechado;

f) Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa
de valores.

7. Carteira Prevista de Investimentos — 2018

A CAPESI optou por uma gestdao com perfil mais MODERADO.
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7.1 Macro Alocagao

Na alocagdo macro ficam definidos para o ano de 2018, os limites de até 100% para
Renda Fixa e de até 20% para Renda Variavel.

Macro Alocacao

100%
80%
60%
40%
20%

Renda Fixa Renda Variavel

0%
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7.2 Micro Alocacéao Projetada
Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocagao dos recursos para 2018.

s SR s CAPESI_ —-2018 ::
Quadro de A1ocat;ao de Recursos (Resolu:;Eo CM N 3. 922[2010) i

=

i o

o | ~ Classe 018 (%
~ [ritulos Tesouro Nacional - SELIC- Art. 72,1, "a" 0 100 0
§ FI 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 0 100 100
E Operacdes Compromissadas - Art. 72, 11 0 15 0
- S |Fi Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, I11, "a" 0 80 80
N l_'_.!‘E__IFI de indices RF Subindices ANBIMA - Art. 72, 111, "b" 0 80 0
&! [l de Renda Fixa - Art. 72, IV, *a" 0 30 30
ﬁ' Fl de indices RF - Art. 79, IV, "b" 0 30 0
E Poupanga - Art. 72, V, "a" 0 20 0
! ﬁ Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, "b" 0 20 5
L 'E Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 72, VI 0 15 0
; .-"1: Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 72, VI, "a" 0 5 0
__ & |FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VI, "b" 0 5 0
5% n |Fl AcGes referenciados - Art. 82, | 0 30 5
EE  |Fi de indices Referenciados em Agdes - Art. 82, |1 0 20 5
=W [Flem Acdes - Art. 82, 111 0 15 5
S 3 |t Multimercado - aberto - Art. 82, IV 0 5 5
EE Fl em Participacdes - fechado - Art. 82,V 0 0
& :_E_ § Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 0 0
s
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Para os proximos 5 anos os objetivos de alocagédo da CAPESI sera:

e ~ CAPESI-Préximos 5Anos R
Quadro de Alocacﬁo de Recursos {Resolucio CMN 3.922/2010}
Titulos Tesouro Nacional -SELIC - Art. 72,1, "a" )
FI 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 50 100
C-l;;;'a_;aes Compromissadas -Art. 79, 11 0 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art, 72, 111, "a" 5 80
y Fi de [ndices RF Subindices ANBIMA-Art. 72, 111, "b" 0 20
L heerentarmaanove | s | w0
5 |Pideindices RF-Art. 79, v, " ) o | s
: Poupan;a Art ?9 Vv, "a" 0 0
-'.“':, lLetras Imob!llér_las Garan_li_l:l_a__s__;_r_;_?_';; "h'__. _ o _ -_ﬂ 0 ___
£ § :. Fl em Direitos Creditdrios —Aberto - Art. 72, VI 0 0
§ Flem Direitos | Crgdutn.’:-rms Fechado - .ﬂ.rt ?! UII 'a' 0 : C-
R Fi Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7e, vil, " 0 5
FIA;ﬁes referenciados - Art, 82, | 0 15
Fl de [ndices Referenciados em AgBes - Art. 82, I 0 - _1_5__ N
.':T__'F.L_m_'n Agdes - Art. 89, 11| 5 B 1-5 g
* [Fi Multimercado -aberto-Art. 82, 1V 2 5
[Frem Participagaes - fechado - Art. 82, v 0 e
" |Fiimobilisrio - cotas negaciadas em balsa - Art. 82, VI 0 5
7.2.1 Projecéo de rentabilidade da Micro Alocacéao
Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a
N buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao

Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequagdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinagoes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisoério
quanto a formulagao e execugao da politica de investimentos, resgates e aplicagées dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos 6rgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras
receitas do RPPS.
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7.2 Enguadramentos

De acordo com a resolugdo CMN 3922/10, a parcela de investimentos em Renda Fixa,
que no caso da CAPESI sera de atée 100% dos recursos, tera como parametro de
rentabilidade Indice de Mercado Andima (IMA) e seus sub-e indices.

Na Renda Variavel, que podera aplicar até 20% dos recursos da CAPESI, a carteira
devera buscar fundos que utilizam como parametro de rentabilidade o Ibovespa ou um
de seus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.

O RPPS por sua diretoria executiva monitorara o mercado financeiro buscando
alternativas de diversificagdo para enquadramento respeitando os limites legais e
buscando alcangar a meta de rentabilidade estabelecida nesta politica.

A Diretoria Executiva da CAPESI, apdés andlise das perspectivas internacionais e
nacionais, vislumbra os seguintes cenarios de retorno do investimento:

Nos cenarios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabilidade para
e carteira global da CAPESI, proxima da Meta Atuarial (INPC + 6% a.a.), conforme o
quadro de projecdes para 2018. Este resultado, mesmo que n&o se atinja a meta, € o
que sera possivel com a diversificagdo que A CAPESI promovera na implantagédo da
presente politica de investimentos e as limitagbes impostas pela legislagao vigente.
Contudo, é importante ressaltar que o quadro acima reflete as expectativas de mercado
no intervalo de 1 (um) ano, de janeiro a dezembro, e terd que adequar o portf6lio da
CAPESI a politica a fim de que os resultados esperados possam concretizar-se.

8. Vedacoes

« Aquisicao de titulos publicos federais que nao sejam registrados na SELIC;

» Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento, cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

~ + Realizar operagdes denominadas day-trade nas negociagdes com ativos de
renda fixa ou renda variavel,

« Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundos de investimentos cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o
ente federativo figure como devedor ou preste fiangca, aceite, aval ou
coobrigagao sob qualquer outra forma;

- Adquirir cotas de FIDC (Fundo de investimento em direitos creditérios) nao
padronizados;

« Praticar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
préprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se
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tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente
pelo regime proprio de previdéncia social;

« Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nao os previstos na resolugdo CMN 3922/10;

« Outras modalidades expressamente vedadas nesta Politica de
Investimentos.

9. Controles de Riscos

O Gerenciamento do risco sera avaliado pela metodologia do (VaR), Nivel Maximo de
Valor em Risco, com 95% de confiabilidade. A CAPESI por sua diretoria executiva fara o
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez e de crédito.

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado depende do comportamento do prego do ativo em fungdo das
condicdes de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagoes do
mercado, seria importante identificar e quantificar fatores que impactam a dindmica do
preco ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes areas, como acionarias, cambio,
juros e mercadorias (commodities).

O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na legislagao
aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de mercado €
estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de probabilidade e
correlagao para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los para o calculo de
risco de uma carteira. Essas medidas sdo, basicamente, o desvio-padrdo dos ativos e as

variancias e covaridncias, como medidas de correlagdo entre os retornos dos ativos da
carteira.

9.2 Risco de Liguidez

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido a incapacidade se
s de desfazer rapidamente uma posicdo, ou obter financiamento, devido as condigdes de
mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se mencionar as operagdes com
carteiras de Eurobonds brasileiros, acdes de segunda e terceira linhas, alguns contratos

futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margem que venham a consumir a
liquidez da instituigao.

9.3 Risco de Credito

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes nao
honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos recursos que
poderdo ndo ser recebidos. Quando uma empresa sofre redugdo do seu rating de
crédito, a elevacdo do seu risco percebido € notada e o valor dos seus papeis
negociados em mercados secundarios é reduzido, em decorréncia da elevagao da taxa
de desconto dos titulos. A deterioragao do crédito pode provocar perdas, ainda que a
situagao de inadimpléncia nao tenha se verificado de fato.

Rua Major Joaquim Alexandre, n® 140, Centro — Itapajé — Ceara - CEP: 62.600-000
Fone: (85) 3346-1169 - e-mail:



— - —— Lolauu uv veala WO U §

Trm— PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPAJE

Caixa de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores do Municipio de Itapajé

junins faznmed mal

9 4 Risco de Descasamento (Ativo / Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem é necessario o acompanhamento do
desempenho das aplicagdes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fara a medigao dos resultados, utilizando as informagdes
atuariais para o casamento entre 0 passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliacdo de Aplicacdes e Resqgates

10.1 Critério de Avaliaco para Aplicacao

Na aplicagao dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social em titulos e valores
mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugéo 3922 /2010,

o responsavel pela gestao devera aplicar o processo de habilitagéo para credenciamento
padréo e observar os critérios desta Politica de Investimento, conforme item 4, adotando
e elevado padrao técnico e transparéncia como referéncia, antes do efetivo fechamento da
operagao.

10.2 Critério de Avaliacao para Resgate

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiro,
que estejam em desacordo com 0O estabelecido na Resolugao 3922/2010,
desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo das
expectativas nas avaliagoes e analises efetuadas pelo comité de investimentos, poderao
ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de preservar o capital
investido do RPPS e a superagao da sua meta atuarial (TMA).

11. Critérios de Avaliacio e Acompanhamento dos Investimentos

A avaliagio de desempenho da CAPESI sera feita pelo Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a Diretoria Executiva,
mensalmente, elaborando relatérios mensais e trimestrais detalhados, ao final de cada
s periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operagoes realizadas pela CAPESI. Semestralmente, no minimo, elaborar o relatorio de
avaliagdo do desempenho, adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da
constatagao de performance insatisfatéria.

12. Disposicoes Gerais

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resolugdo 3922/2010, o relatério da politica de
investimentos e suas revisées, a documentagdo que os fundamente, bem como as
aprovagbes exigidas, deverao permanecer a disposicdo dos orgaos de
acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.
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12.1 Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12 (doze)
meses a partir de 01/01/2018 a 31/12/2018.

12.2 Reavaliacoes

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que nao
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia
e Comité de Investimentos para devida avaliagao.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projecoes macro e
microeconémicas no intervalo de doze meses e poderd, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacdo ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislagao.

12.3 Formas de Divulgacao

N As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisbes deverao ser

disponibilizadas pelos responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social
aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da
data de sua aprovagao, através de web site, diario oficial, mural, ou outras formas de
divulgagdo da CAPESI.

12.4 Responsabilidade do Gestor de Investimentos

O responsavel pela gestao dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada ao
ente federativo e a unidade gestora do regime (preferencialmente) como servidor titular
de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a fungdo por ato da
autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificagao organizado
por entidade autébnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado
brasileiro de capitais. Assinara, conjuntamente com o Diretora-Executiva da CAPESI, nas
decisdes de alocagdes dos recursos financeiros.

12.5 Disposicoes Gerais

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagcdes do cenario econémico
para o ano de 2018, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes do
Relatorio de Inflagdo, publicacdo do Comité de Politica Econémica — COPOM e o
Relatério de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus & um informe que relata as projegées
do mercado com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) instituigdes
financeiras, e é divulgado semanalmente.

As disposicdes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos da
CAPESI e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgdo superior competente, antes
da sua implementacédo. Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova
legislagao, conforme prevé a Resolugdo CMN 3.922/2010".

A documentagdo comprobatoria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposicao dos 6rgaos de supervisdo competentes.
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Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisées, no prazo de ftrinta
dias, contados da data da sua aprovagao.

E parte integrante desta Politica de Investimentos cépia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.6 Deliberacdes da Diretoria Executiva

— A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, ap6s devidamente aprovada
pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos da CAPESI| e sua
Direcdo Executiva, mantendo as premissas basicas de curto/médio prazo;

— O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as projegoes
macro e microeconémicas no intervalo de doze meses;

— Revisdes extraordinarias deverao ser justificadas, aprovadas e publicadas, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou

— alteracao da legislagao;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrénico, no
site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no maximo 30 (trinta) dias apés a
sua aprovacgao;

— Durante o ano de 2018 devera ser mantido o processo de certificagdo dos membros
do Comité de Investimentos e do CMP, os quais deverdo estar qualificados para o
acompanhamento e operacionalizagao dos investimentos do RPPS, através de exame de
certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difus@o no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangera, no minimo, o contido
no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da certificacdo, ocorrerda mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos e do DAIR
- Demonstrativo de Aplicagées e Investimentos dos Recursos;

— As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com A CAPESI
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes
para capacitagao de servidores e membros dos 6rgdos colegiados;

— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922/10, n® 4.392/14 e n° 4.604/17, e nas Portarias MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, e suas alteragdes subsequentes..

— Fazem parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA e Comité de Investimentos que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e os anexos relacionados abaixo:
Anexo |: Ata reunido do Colegiado em 11/12/2017.

Anexo II: DPIN — Demonstrativo da Politica de Investimentos.

A{n@d\»«w/\/

Marciza Loureto Forte
Diretora-Executiva
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12.7 Deliberacées do Conselho e Comité de Investimentos

Conselho Municipal de Previdéncia
Zeuda Brioso-Presidente
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CMP-Membro

Comité de Investimentos

Marciza Lourefo Forte
Comité de Investimentos-Membro
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Zeuda Brioso
Comité de Investimentos-Membro
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Cq’%ité/de Investimentos-Membro

— A politica de investimentos da CAPESI foi aprovada através da Ata de Reunio do
Colegiado (CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA e Comité de Investimentos)

- junto com a Diretoria Executiva, em 11/12/2017 e seu prazo de vigéncia compreende o
periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018 em conformidade a Res. 3922/10.

ITAPAJE - CE, 11 de dezembro de 2017.
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