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1. Introducéao

A CAPESI-CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAQO DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE ITAPAJE, atendendo 2 legislag@o pertinente aos investimentos dos
regimes préprio de previdéncia social (RPPS), em especial a Resolugdo CMN N°
3922, de 26 de novembro de 2010, a CAPESI vem por meio de sua gestéo elaborar
e implantar a sua Politica de Investimentos para o ano de 2020.

A versao elaborada pela CAPESI consiste em um instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visa a
manutencdo do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.
Desta forma, a politica de investimentos da CAPESI definira:

* O modelo de gestéo;
* Aestratégia de gestéo de recursos;
* Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

* Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranca, liquidez
e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos
do RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confecgso de tal Politica, sendo
que a primeira a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se @ anélise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do
passivo, levando-se em consideragéo as reservas técnicas atuariais e as reservas
matematicas projetadas no célculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica
econdmica e do comportamento das principais varidveis econémicas, tendo como
referéncia as projecdes macroecondmicas divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

2. Modelo de Gestio

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira da
CAPESI, o modelo de gestdo adotado é o da GESTAO PROPRIA. A estratégia de
investimento prevé sua diversificagéo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda variavel) quanto na segmentagcdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc., visando igualmente a otimizacao da relacdo
risco-retorno do montante total aplicado.
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a CAPES| podera contratar consultoria de valores mobiliarios desde que
credenciada junto a CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), especializada em
investimentos junto aos RPPS e sem vinculo com instituicdo financeira, para
orientacdo em relacdo ao seu portfolio, avaliacio e emissdo de nota técnica
correlato aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo considerados a preservagio do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, néo sé
focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gestao da alocagéo para o exercicio de 2020 entre os Segmentos, tém o objetivo
de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS,
através da superacéo da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que é igual & variagdo do
INPC + 6% a.a. calculada pelos dias uteis do més, base aproximada de 264 dias
Uteis no ano, para evitar distorgdes com as analises e comparagdes de rentabilidade
dos ativos que compde a carteira. Além disso, ela complementa a alocacdo
estratégica, fazendo as rotages taticas necessarias para adaptar a alocacdo de
ativos as mudangas no mercado financeiro.

A definicdo estratégica das faixas de alocagdes foi feita qualitativamente, com base
nas caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situagdo atuarial e
ainda, com base na TMA acima mencionada e na expectativa de comportamento dos
ativos financeiros a longo prazo.

4. Estrutura de Gestédo de Ativos

4.1 Criterios de Avaliacao dos Agentes Financeiros

A escolha das instituigbes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituicbes intermediadoras, as quais
devero, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizacdo do Banco
Central (BACEN) e/ou da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), deverdo estar
credenciados junto a CAPESI, de acordo com o Processo de habilitagdo para
Credenciamento e Selegdo de Gestores, implantada pela Diretora Superintendente
em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos,
tendo os seguintes critérios basicos:

Qualitativos:

* Histérico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideragao a tradigao e idoneidade da mesma;
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Estrutura de gestdo de recursos segregada de outras areas com atividades
conflitantes;

Fornecimento de relatérios e informagées para o RPPS:
Processo de Risk Management;

Corpo de profissionais especializados na gestdo de recursos de terceiros e
turnover.

Especializagéo para atuagéo em diversos mercados (RF e RV);
Controle de risco interno;

Quantitativos:

Avaliagdo da performance andlise de rentabilidade e risco dos seus
respectivos fundos;

Total de recursos administrados;

Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores
institucionais;

Taxas de administragdo propostas:

4.2 Critérios de Avaliacdo dos Investimentos

Os investimentos serdo definidos com base na avaliagéo risco / retorno / liquidez
no contexto do portfolio global do mercado. Para investimentos em fundos
abertos de Renda Fixa, serd usado preferencialmente o indice de Mercado
Andima (IMA) e seus sub indices, como parametro de rentabilidade e levando-se
em consideragéo as notas técnicas emitidas pela Diretora Superintendente,
justificando as alocagbes, sendo considerado a expertise e o desempenho do
gestor escolhido, avaliando o seu histérico na gestéo de recursos, pela Diretora
Superintendente e Colegiado em suas reunides ordinarias:

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada pelos
indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serdo avaliados pela
Diretora Superintendente em suas reunides mensais.

4.3 Criterios de Definicdo de Rating

Para avaliagdo das instituicbes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituicdes intermediadoras, serdo
escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou seja,
aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificacoes
de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:
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4.4 Agentes Custodiantes

De acordo com o art. 17 da Resolugdo CMN N° 3.922/2010, salvo para aplicacdes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.

5. Estratégia de Alocacdo de Recursos

5.1 Cenario Macroecondmico

Tivemos mais uma semana em que o noticiario politico e econémico determinou os
rumos do mercado, com o apetite a riscos dos investidores mantendo o ritmo de
apreciacéo dos pregos dos ativos negociados nos mercados financeiros globais.

Destaque para a reunido do Comité de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés)
do Federal Reserve (FED, na sigla em inglés), que decidiu reduzir a taxa basica de
juros norte-americana em 0,25 pontos base, para o intervalo de 1,50% a 1,75%, a
terceira queda do ano. Mesmo que o corte ja estivesse precificado pelo mercado, o
temor era de que houvesse uma mudanga de diregdo depois da divulgacdo de
indicadores do setor de trabalho e de atividade dos EUA. Apés a decisdo, o
presidente do FED, Jerome Powell, declarou que novos cortes no juro sao
improvaveis enquanto as condigdes de inflag&o, emprego e atividade permanecerem
nos patamares atuais.

Conforme divulgado pelo escritério oficial de estatisticas, o PIB norte-americano
cresceu a uma taxa anualizada de 1,9% no terceiro trimestre, uma leve
desaceleragéo em relagdo ao trimestre anterior, quando o PIB expandiu 2,0%, porém
acima das previsdes levantadas pela agéncia Reuters, de 1,6%. O numero foi
puxado pelos gastos dos consumidores e um aumento nas exportacdes.

Ainda por 14, foi divulgado o relatério de empregos ndo agricolas (payroll, na sigla
em inglés), que mostrou uma criagéo de 128 mil postos de trabalho em outubro, bem
acima da mediana das projegdes levantadas pela agéncia Broadcast, de 75 mil
postos. A taxa de desemprego ficou estavel em 3,6%.

Na zona do Euro, foi divulgado que o crescimento do PIB foi de 0.2% no terceiro
trimestre, o0 mesmo nimero do trimestre anterior, conforme revelou a agéncia
Eurostat, nimero superior as estimativas que apontavam crescimento de 0,1%.
Nesse contexto, o Banco Central Europeu (BCE, na sigla em inglés) deve manter
sua politica de juros muito baixa para apoiar a economia, em um ambiente de
inflagdo abaixo de 2% ao ano.
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Na Asia, destaque para a reunido do Banco Central do Japéo (BoJ, na sigla em
inglés) que decidiu pela manutencdo da politica monetaria expansionista, mantendo
a taxa de juros inalterada, em -0,1% no curto prazo e em zero para o rendimento do
titulo de 10 anos. Apds a reunido, o presidente do BoJ, Haruhiko Koruda, disse que
ainda ha espago para mais reducdo a fim de evitar que as incertezas globais
prejudiquem a economia local.

Ainda no continente asidtico, foi divulgado que o indice de gerentes de compras
(PMI, na sigla em inglés) do setor industrial da China subiu de 51,4 em setembro
para 51,7 em outubro, maior leitura registrada desde fevereiro de 2017. Conforme
revelou a agéncia IHS Markit, a melhora substancial da demanda interna e externa
contribuiu para a robustez do nimero.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana foi de movimentos mistos.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alem3, subiu 0,52% e o FTSE-100, da bolsa
inglesa, recuou -0,30%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, valorizou
1,57% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, cresceu 0,22%.

Do lado domeéstico, destaque para a deciso do Comité de Politica Monetaria -
COPOM - do BACEN, que decidiu por nova redugdo do juro doméstico para 5,0%
ante os 5,5% vigentes. A decisdo era amplamente esperada pelo mercado, que ja
precificava sua magnitude nas transagdes com contratos de DI futuros. No
comunicado pés-reunido, o Copom indicou que devera fazer um novo corte na
préxima reunido, marcada para 11 de dezembro, reduzindo a Selic para 4,5% ao
ano.

Para a bolsa brasileira a semana foi de ganhos nos precos das agbes, seguindo o
movimento das principais pragas. O Ibovespa avangou 0,77% na semana, a quarta
consecutiva de alta, acumulando valorizagdo no ano de 23,11% e 22,37% em doze
meses. O ddlar comercial encerrou a sessdo de sexta-feira cotado a R$ 3,995 na
venda. Na semana, a moeda norte-americana recuou 0,36%. Ja o IMA-B Total
encerrou a semana com valorizagdo de 0,94%, acumulando ganhos no ano de
23,93%.

Relatorio Focus

No Relatério Focus revelado hoje, a média dos economistas que militam no mercado
financeiro estimou que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
subira 3,29% em 2019, mesmo numero da pesquisa anterior. Para 2020 a estimativa
foi mantida em 3,60%. O resultado continua distante da meta de inflagéo fixada pelo
CMN para este ano, de 4,25%, e do ano gue vem de 4,00%.

Pg¢a Vicente Porfirio Sampaio, 1900 — Centro — Itapajé — Ceara
CEP 62.600-000 CNPJ 63.393.9380001-39
FONE-FAX 3346-1008



CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS : ijﬂ
SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITAPAJE oo I
ITAPAJE

CNPJ 63.393.938/0001-39

Para a taxa Selic, o mercado financeiro manteve suas apostas em relagéo & taxa de
juros, informando que ao final de 2019 a taxa estara em 4,50%, mesma taxa da
semana anterior. Para 2020, a previsédo foi mantida em 4,50%.

A expectativa de crescimento da economia medido pelo PIB em 2019 passou de
0,91% para 0,92%, a terceira alta consecutiva conforme o documento revelado hoje.
Ha quatro semanas, a estimativa de alta era de 0,87%. Para 2020, o mercado
financeiro manteve a previso de expansdo do PIB em 2,00%. Quatro semanas
atrés, estava no mesmo patamar. Em setembro, o Bacen atualizou, por meio do
Relatorio Trimestral de Inflagéo (RTI), sua projecdo para o PIB em 2019, de alta de
0,8% para elevagao de 0,9%.

O relatério mostrou manuteng@o no cendario para o délar em 2019. A mediana das
expectativas para o cadmbio no fim deste ano seguiu em R$ 4,00, mesma cotagdo de

quatro semanas antes. Para o proximo ano, a projecdo para o cdmbio também foi
mantida em R$ 4,00.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do
investimento na economia, a mediana das previsbes para 2019 foi de US$ 80,35
bilhGes da semana passada para US$ 80,00 bilhdes. H4 um més, estava em US$
83,00 bilhdes. Para 2020, a expectativa foi mantida em US$ 80,00 bilhdes, ante US$
84,00 bilhées de um més antes.

2019 2020

IPCA(%) 3,29 3,60
1GP-M (%) T 5,53 4,07
Meta Taxa de Cambio - Fim do Periodo (R5/U55) 4,00 4,00
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% #..) 3,50 4,50
PIB (% crescimento) | § 0,92 2,00
Producao Industrial (3 crescimento) -0,73 ! § 2,06
Balanga Comercial (USS bilhdes) 47,50 43,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) I 80,00 80,00
Fonte: Banco Central B Redugio Estabilidade T Elevacio
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Perspectiva

Na agenda da divulgagéo de dados da economia, destaque para a revelagdo da ata
da ultima reunido do Copom, prevista para ocorrer amanha. O documento podera
dar indicios da trajetéria esperada para o juro no préximo ano.

No campo da inflagéo, o IBGE prevé divulgar os dados da inflagéo oficial do pais,
medido pelo IPCA na proxima quinta-feira. Conforme as previsGes do mercado
financeiro, o indicador devera ser de alta de 0,08%. A prévia da inflagéo, medida pelo
IPCA-15, teve alta de 0,09% em outubro. Na sexta-feira o IBGE divulga os dados da
Pesquisa Industrial Mensal - PIM, referente a setembro.

No cenario externo, as atencbes devem se voltar para os dados da industria e
servigos, com os PMIs de paises desenvolvidos a serem divulgados ao longo da
semana, além da decis&o sobre juros do banco central inglés (BoE, na sigla em
inglés).

Em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do
duration, produto a ser acompanhado com a devida ateng&o por conta das posicdes
assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos
uma exposicao de 10%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendagao é para
uma exposicao de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocacao sugerida é de
10%.

Permanece a recomendacgdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da resolugdo CMN n° 3.922/2010
conforme alterada, & oportuna a avaliagéo de aplicagdes em produtos que envolvam
a exposicao ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, recomendamos uma exposicao maxima de 30%, por conta
da melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também
pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos plblicos ndo mais superam a meta
atuarial.

Para a alocagéo em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos recursos
e de 2,5% a alocacéo em Fll e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade
de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o investimento em
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acles, a nossa recomendacao é de 15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial
de crescimento das empresas neste e nos proximos anos €m uma conjuntura de
baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas histéricas. Muito embora ainda esteja no

Mas caso seja feito investimentos de 5% tanto em FII, quanto em FIP,
recomendamos que o teto de investimento em acdes se mantenha em 10%.

Indicadores Diarios -04/11/19

Indficador D (5) s (%) Ano (W) 12 mesas (W)

ol 0.01 001 518 6,19

14

HHCA IPCA 2 Anos 0.05 0.05 10.53 12.05

2 010 010 11,97 1468
{ 14 1

AL 028 0,20 2359 2N
14

WA B 5 048 046 33,08 37,34

8 1
Ibervernpa oo om 23,10 2316

A i o iR

DX 0.4 041 7274 L r

TSI 1K i

ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.
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indices de Referéncia -Setembro/2019

INPC 0,05% 200% ALY 0.53% 2907% Toi%
INPC + 6% aa 0 44% 121% 1715 ¥ Gty 6 [ 2013%

IPCA 0 D% 2.40% 0.26% 057% 7.69% 1.55%
PCA=B% aa 0 45% T O7% 1 0% 4 01% 9 04% 20 73%

6. Limites para Alocacdo dos Recursos

A Resolugédo do CMN N° 3922/2010, define os Limites para Macro Alocacdo das
aplicagbes financeiras da CAPESI, conforme tabela no item 7.2.

Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel e investimentos estruturados.

Sao considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado; e

Il - fundo de investimento em participagdes (FIP).

7. Carteira Prevista de Investimentos — 2020

a CAPESI optou por uma gestao com perfil mais MODERADO.

7.1 Macro Alocacdo

Na alocagao macro ficam definidos para o ano de 2020, os limites de até 100% para
Renda Fixa e de até 30% para Renda Variavel.
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7.2 Micro Alocacao Projetada
Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocagdo atual dos recursos

CAPESI PI-2020

Quadro de Alocagio de Recursos

T Resolugao k=i
3.922/2010
Limites |  AlocagSo aprovada 2020 (%) |
Minimo | Méximo | Limite | Estratégia | Limite |
o o S Classs do.Athe L) | @) | mferor | Alvo | Superior
I itulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, 1, "a” ] 100 o] i0
I=l Renda Fixa Referenciade - Art. 72, |, "b" 1] 100 50 65 100
[ indice de Renda Fixa- Art. 79, |, "c" 0 100 0 10
foperacdes Compromissadas - Art. 72, I 0 5 a o
rl_ﬂenda Fixa/Referenciados RF-Art. 72,111, a 1] 60 5 15 BO
Ee indices RF-Art. 79, IIl, b 0 60 a 20
| de Renda Fixa - Art. 79, IV, a 0 40 5 10 30
[! de (ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, b 0 40 0 5
I.etras Imobilidrias Garantidas - Art, 79, V., b 0 20 0 5
fcertificado de Depésito Bancario - CDB - Art. 79, Vi, a 0 15 0 10
[Certificado de Poupanga —COB - Art. 72, VI, b 0 15 a 5
l:Iem Direitos Creditérios - Cota S&nior- Art, 79, Vil,a Q 5 1] [1]
k! Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 72, VI, "b" 0 5 0 0
tl Art.30.Leino. 12.431,de 24 de junho de 2011-Deb&ntures —Art. 72, Vi, "c 0 5 0 0
kl Acdes referenciados - Art. 89, 1,3 0 30 1] 5 10
ki de indices Referenciados em Acdes - Art, 82,1, b i 10 0 10
Fiemacses-Ar. 82, 11,3 0 20 0 10
ki indice de Mercado Varidvel -Art, 82, ILb 0 20 0 0 5
i Multimercado - aberto - Art, 82, JIf 0 10 0 5 5
ki em Participacoes -fechado - Art. 82, IV,a 0 5 0 a
|=I Imobilidrico —cotas negociadas em B_o_lsa, Art. §2, IV,b a 5 0 5

ndaVaridvel limite L
hmmu =ik nda Fixa limite 3.922/2010 100%

7.2.1 Projecao de rentabilidade da Micro Alocacdo

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequacgéo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinagbes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité
de Investimentos no &mbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto & formulagdo e execugéo da politica de investimentos, resgates e
aplicacbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes
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previdenciarias dos oOrgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

7.2.2 Projecdo da Micro Alocac&o para os proximos 5 anos

CAPESI-Proximos 5 anos
Lo s Quadrode Alocaglo de Recursos
I | Resolugdo 3,922/2010
[ Limites ]
Segmento |  CclassedeAtve ' Minimo (%) | Méximo (%)
‘I’Itulas Tesouro Macional-SELIC - Art, 79,1, "a" 1] %E]
| Renda Fixa Referenciado - Art. 79, |, "b" 40 100
Indice de Renda Fixa-Art. 72, 1, "c" 20 20
peracdes Compromissadas - Art. 72, 11 0 0
g Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72,111, a 0 60
5 ?mdices RF-Art. 79, lll, b 10 60
2 1 de Renda Fixa -Art. 79, IV, a 0 20
S i de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, b 0 20
; lLetraslmnhiIEa‘rias Garantidas-Art. 79, V, b 1] 5
- Certificado de Depdsito Bancdrio —CDB - Art. 79, VI, a 0 15
é fCertificado de Poupanca —CDB-Art. 72, Vi, b 0 15
é IFI em Direitos Creditérios - Cota S&nior- Art. 7¢, Vil,a 0
i Fl Renda Fixa "Crédito Privado"-Art. 72, VIi, "b" 0
_i |F| Art.30.Lleino. 12.431,de 24 de junho de 2011-Debéntures —Art. 79, VI, "c'] 0 a
IFm;ﬁes referenciados - Art. 89, |,a 0 30
£ FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 82,1, b 0 30
é E Em Acdes - Art. B2, Il,a 0 20
5 o kl Indice de Mercado Varidvel - Art. 82, 11.b 0 20
58  JFMultimercado-aberto-Art. 82, i o ] 10
-E E fr1 em ParticipagBes -fechado - Art. 82, IV.a 0 0
ﬂ JFi imobilirio —cotas negociadas em Bolsa, Art. 89, IV,b 0 5

1.2.3 Enguadramentos
Os limites de enquadramento seréo os estabelecidos na Resolucdo CMN 3922/10, a

parcela de investimentos em Renda Fixa, que no caso da CAPESI sera de até 100%
dos recursos.

Na Renda Variavel, que podera aplicar até 30% dos recursos da CAPESI, a carteira
devera buscar fundos que utilizam como parametro de rentabilidade o Ibovespa ou
um de seus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.

O RPPS através de Diretora Superintendente monitorarda o mercado financeiro
buscando alternativas de diversificagdo para enquadramento respeitando os limites
legais e buscando alcangar a meta de rentabilidade estabelecida nesta politica.
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Serdo considerados como desenquadramento passivo, os limites excedidos em
relacdo a resolugdo CMN 3922/10, decorrentes de valorizacédo e desvalorizagdo dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido objeto de agao
direta da CAPESI.

7.3 Cenarios dos Retornos Esperados

A Diretora Superintendente da CAPESI, apdés analise das perspectivas
internacionais e nacionais, vislumbra os seguintes cenarios de retorno do
investimento:

Nos cenarios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabilidade para
carteira global da CAPESI, préxima da Meta Atuarial (INPC + 6% a.a.),conforme o
quadro de projecdes para 2020. Este resultado, mesmo que néo se atinja a meta,
0 que sera possivel com a diversificacdo que a CAPESI promovera na implantagdo
da presente politica de investimentos e as limitagdes impostas pela legislagcdo
vigente. Contudo, é importante ressaltar que o quadro acima reflete as expectativas
de mercado no intervalo de 1 (um) ano, de janeiro a dezembro, e tera que adequar
o portfolio da CAPESI a politica a fim de que os resultados esperados possam
concretizar-se.

8. Vedacoes

o | - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma
vez o respectivo patrimdnio liquido;

o Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigagdo sob qualquer outra forma; (Redagéao dada pela
Resolugdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

o |l - aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;

o IV - praticar diretamente as operagbes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicdo
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacées de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
previdéncia social; (Redagdo dada pela Resolugdo n® 4.604, de
19/10/2017.)
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o V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta
Resolucéo;

o VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéao;
(Incluido pela Resolug@o n°® 4.392, de 19/12/2014.)

o VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, quando nao atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacado especifica; (Incluido pela Resolugao
n° 4,604, de 19/10/2017.)

o VI - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados
seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagéao
da CVM; (Inciso VIII incluido pela Resolugéo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

o IX - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo
as hipéteses previstas na regulamentagdo da CVM. (Incluido pela
Resolugdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

9. Controles de Riscos

O Gerenciamento do risco seré avaliado pela Diretora Superintendente que fara o
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez e de crédito.

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado depende do comportamento do prego do ativo em fungdo das
condi¢des de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes
do mercado, seria importante identificar e quantificar fatores que impactam a
dinamica do prego ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes areas, como
acionarias, cambio, juros e mercadorias (commodities).

O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislacdo aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de
mercado €& estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlagéo para calcular os riscos de cada instrumento e agregéa-los
para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas sao, basicamente, o desvio-
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padréo dos ativos e as variéncias e covariancias, como medidas de correlagéo entre
os retornos dos ativos da carteira.

9.2 Risco de Liguidez

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido a incapacidade
se de desfazer rapidamente uma posigdo, ou obter financiamento, devido as
condigdes de mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se mencionar as
operagdes com carteiras de Eurobonds brasileiros, acbes de segunda e terceira
linhas, alguns contratos futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margem
que venham a consumir a liquidez da instituigéo.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes
ndo honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos
recursos que poderédo nédo ser recebidos. Quando uma empresa sofre reducdo do
seu rating de crédito, a elevagdo do seu risco percebido é notada e o valor dos seus
papéis negociados em mercados secundarios é reduzido, em decorréncia da
elevagéo da taxa de desconto dos titulos. A deterioragdo do crédito pode provocar
perdas, ainda que a situacdo de inadimpléncia ndo tenha se verificado de fato.

9.4 Risco de Descasamento (Ativo / Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem é necesséario o acompanhamento do
desempenho das aplicacdes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fard a medigdo dos resultados, utilizando as informacdes
atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliacdo de Aplicacdes e Resgates

10.1 Critério de Avaliacéo para Aplicacéo

Na aplicagdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social em titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugédo 3922
12010, o responsavel pela gestdo devera aplicar o processo de habilitagdo para
credenciamento padrdo AMBIMA e observar os critérios desta Politica de
Investimento, conforme item 4, adotando elevado padrdo técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetivo fechamento da operagéo.

10.2 Critério de Avaliacédo para Resgate

Os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugdo 3922/2010,
desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo
das expectativas nas avaliagdes e analises efetuadas pelo comité de investimentos,
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poderdo ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de
preservar o capital investido do RPPS e a superacdo da sua meta atuarial (TMA).

11. Critérios de Avaliacdo e Acompanhamento dos Investimentos

A avaliagédo de desempenho da CAPESI sera feita pelo Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a Diretora Superintendente,
mensalmente, elaborando relatérios mensais e trimestrais detalhados, ao final de
cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagbes realizadas pela CAPESI. Semestralmente, no minimo, elaborar o
relatério de avaliagdo do desempenho, adotando de imediato, medidas cabiveis no
caso da constatagdo de performance insatisfatoria.

11.1 Controle Internos

A CAPESI devera, antes de efetivar suas aplicagdes de recursos, verificar, no
minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto & legislagdo vigente, o
histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade compativel com a
meta atuarial, existéncia de registro nos Sistemas de Liquidacdo e Custédia: SELIC,
CETIP ou Cémaras de Compensagéo autorizadas pela CVM.

A gestdo da CAPESI devera manter monitoramento continuo dos investimentos em
relagdo a sua meta atuarial, identificando aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou
inadequag&o ao cenario econémico, visando possiveis ajustes na carteira.

O Comité de Investimentos da CAPESI devera participar do processo decisério
quanto a formulagéo e execugéo da politica de investimentos, resgates e aplicagdes
dos recursos financeiros disponiveis. Dentre suas atribuicdes, temos as seguintes:

- Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
- Avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;
- Monitorar o grau de risco dos investimentos;

- Observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

- Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Deveréa pautar sua atuagio na avaliagdo das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara
limitada as determinacdes desta Politica.
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Para analise dos investimentos serdo elaborados relatorios trimestrais de
acompanhamento das aplicagbes e operagdes de aquisicdo e venda de titulos,
valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacao.
Tais relatorios deverdo ser arquivados e disponibilizados aos segurados, 6rgéos de
controle externo (TCM, MPS, CMP e outros) e também publicados no site da
CAPESI.

12. Disposicoes Gerais

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resolugdo 3922/2010, o relatério da politica
de investimentos e suas revisdoes, a documentagao que os fundamente, bem como
as aprovacbes exigidas, deverdo permanecer a disposicdo dos oOrgdos de
acompanhamento, superviséo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

12.1 Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12
(doze) meses a partir de 01/01/2020 a 31/12/2020.

12.2 Reavaliacbes

As aplicagbes que nédo estiverem claramente definidas nesse documento, e que néo
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliagao.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as proje¢des macro e
microeconémicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagéo ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislagao.

12.3 Formas de Divulgacao

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo
ser disponibilizadas pelos responséveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua aprovacéo, através de web site, mural, ou outras formas de
divulgagédo da CAPESI.

12.4 Responsabilidade do Gestor dos Ativos

a CAPESI tera como gestor de recursos do RPPS, pessoa fisica vinculada ao ente
federativo e a unidade gestora do regime (preferencialmente) como servidor titular
de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a fungéo por ato da
autoridade competente. Devera ter sido aprovadc em exame de certificacdo
organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no

s
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Mercado brasileiro de capitais. Assinard, conjuntamente com a Diretora-Executiva da
CAPESI, nas decisdes de alocagdes dos recursos financeiros.

12.5 Disposicdes Gerais

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagdes do cenario
econdmico para o ano de 2020, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios
constantes do Relatério de Inflagdo, publicagdo do Comité de Politica Econdmica —
COPOM e o Relatério de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus € um informe que
relata as projecbes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100
(cem) instituicdes financeiras, e é divulgado semanalmente.

As disposicdes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos da
CAPESI e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgéo superior competente,
antes da sua implementacdo. Justificadamente, a politica anual de investimentos
poderé ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagéo ao mercado
ou a nova legislacéo, conforme prevé a Resolugdo CMN 3.922/2010".

A documentacdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposigéo dos orgaos de supervisao competentes.

Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisées, no prazo de trinta
dias, contados da data da sua aprovagéo.

Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado pelo representante do Ente Federativo, pelo representante da Unidade
Gestora do RPPS e pelos responséaveis pela elaboragcdo, aprovacéo e execugéo
desta Politica de Investimentos.

E parte integrante desta Politica de Investimentos cépia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.6 Deliberacdes da Diretora Superintendente

— A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apés devidamente aprovada
pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos da CAPESI e
sua Direcdo Executiva, mantendo as premissas basicas de curto/médio prazo;

— O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as
projecbes macro e microeconémicas no intervalo de doze meses;

—» Revisdes extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteragéo da legislagao;
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— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrénico,
no site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no maximo 30 (trinta) dias
apos a sua aprovacao,

— Durante o ano de 2020 deverd ser mantido o processo de certificagdo dos
membros do Comité de Investimentos e do CMP, os quais deverao estar qualificados
para 0 acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através
de exame de certificacdo organizado por entidade autdbnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovagdo da certificagdo, ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos e do
DAIR - Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos;

— As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com a CAPESI
poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado elou funcionarios das
Instituicbes para capacitagéo de servidores e membros dos 6rgaos colegiados;

— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, e as Portarias MPS n° 519/11 e 440/13 do MPS.

Itapajé, 05 de Novembro de 2019.

Cb Bouston L Louro
YNALLE BASTOS DE SOUSA
Presidente

Conselho Municipal de Previdéncia

,z v \8 Mose Naymwn h&;
CMP-Membro

i

CM “Membro
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Comité de Investimentos
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