CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAODOS /4 PRETEITURA DI
SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITAPAJE % ITAPAJE

COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA CAIXA DE APOSENTADORIA E
PENSAO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITAPAJE-CAPESI.

Aos 17 (dezessete) dias do més de setembro de 2025, as 16:18 horas, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos da CAPESI, as Sras. Marilane Barbosa Lima Costa; Euridice Ferreira Bastos e Zeuda
Brioso Marinho para a realizagdo da reunido ordindria do 42 bimestre de 2025 na Sede da CAPESI. A Sra.
Marilane Barbosa Lima Costa declarou abertos os trabalhos, informando-os a seguinte pauta:

1 - Apresentacdo dos indices de Meta e Rentabilidade do més de Agosto/2025;

2 — Apresentacdo do relatdrio da Carteira dos Investimentos na posi¢cdo Agosto/2025;

3 — Anélise do relatério do Panorama Econdmico e;

4 — Apresentacdo da sugestdo de alocagdes para alinhamento da Carteira de Investimentos.

Para acesso dos documentos de suporte, os seguintes links:

1 — Relatdrios Mensais de Julho e Agosto/2025 (https://capesi.itapaje.ce.gov.br/investimentos/relatorios-
mensais-de-investimentos/);

2 — Panorama Econdmico LEMA (https://unoapp.com.br/administrative/filesAndDocuments).

A Presidente cumprimentou a todos e deu a palavra a Sra. Ariadne Maciel, representante da Empresa
LEMA Consultoria em Investimentos. Em seguida, a Consultora Ariadne apresentou o resultado dos
investimentos apds o fechamento do més de agosto. Conforme Relatério Mensal de Agosto/2025, o
rendimento foi de RS 600.190,88 e em valores percentuais alcancou a rentabilidade de 1,29%, acumulada
em 8,99%, a maior rentabilidade do ano até o presente momento. Destacou também, que superamos a
meta atuarial em 6,49%, ou seja, 2,5% acima da meta. Relatou que as medidas que vem sendo adotadas
tém contribuindo positivamente para este resultado. Em seguida, apresentou os rendimentos no més de
Agosto/2025, bem como, apresentou a evolucdo do patrimdnio ao longo deste ano corrente, comparando
os meses de Janeiro e Agosto, conforme ilustrado abaixo:

Evolugdo do Patriménio
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Comparativo JANEIRO X AGOSTO/2025:

JANEIRO/2025

Patrimdnio Rentabilidade Meta
MES @ Acum. Més Acum
41.356.805,96 1,35%  1,35% 0.56%  0,56%
AGOST0/2025
Patrimonio Rentabilidade Meta
Nes @ Acum Mes Acum.
=47.002.781,59 1,29%  8,99% 0.29%  6,49%

Ressaltamos que todos os fundos de investimentos estdo enquadrados de acordo com a Resolucdo CMN
n? 4.963/2021 e com a Politica de Investimentos vigente, que utilizamos uma estratégia mais
conservadora. Logo depois, foram apresentados os resultados da Carteira de investimentos, com posicdo
em 31.08.2025, que finalizou com saldo consolidado do Patrimdénio em RS 47.002.781,59, com os

seguintes ativos:

CAPESI Carteira - Agosto/2025
ATIVO SALDO  CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETGRNO (R$) (%) TX ADM
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 9.120.543,54 19,40% D+0 7y I: D7 R$ 109.397,56 1,21% 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 5.016.635,82 10,67% D+0 7, T"b" R$ 60.391,10 1,22% 0,20%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 14.392.814,06 30,62% D+0 1 T "b" R$ 162.498,56 1,14% 0,20%
88 FLUXO FIC RF PREVID R¢ 3.124.548,93 6,65% D+0 - 7, IIT "a" R$ 35.720,21 0,79% 1,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 1.580.666,17 3,36% D+0 - 1, 1 "3" R$ 16.791,54 1,07% 0,80%
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 7.661.199,36 16,30% D+0 - 2, 111 "a® R$ 88.244,25 1,17% 0,20%
BNB PLUS FIC RF LP R$ 414.876,07 0,88% D+l - 7, TII "a" R$ 4.627,94 1,13% 0,50%
BB GOVERNANGA FI ACOES PREVID R$ 1.064.144,54 2,26% D+3 8, I R$ 64.612,20 6,46% 1,00%
BNB SELECAOD FI ACOES R$ 144.113,86 0,31% D+3 8, I R$ 5.701,89 4,12% 2,00%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VA. R$ 1.359.758,75 2,89% D+2 10, 1 R$ 13.540,55 1,01% 0,90%
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCAD. R$ 3.123,480,49 6,65% 040 10, I R¢ 38.665,08 1,25% 0,70%
Total investimentos R$ 47.002.781,59 100.00% R¢ 660.190,88 1,29%
Disponibilidade R$ 0,00

Total patrimonio R$-47.602.781,59 100.00% >

Apds apresentacdo da carteira, o Comité fez a avaliagdo da distribuicdo e o enquadramento da carteira
dos fundos de investimentos, ao qual estdo distribuidos da seguinte forma: 87,89% em Renda Fixa; 9,54%
em Fundos Estruturados e 2,57% em Renda Variavel, bem como o enquadramento: Art. 7, | “b”, com
60,70%; Art. 7, 1l “a”, com 27,19%,; Art. 8, | com 2,57% e Art. 10, | com 9,54%, como ilustrado na imagem
abaixo:
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Renda Fixa 87,89% R$ 41.311.283,95

Estruturados 9,54% RY 4.483.239,24

Renda Variavel 2,57% R$ 1.208.258,40 S

Total 100,00% R$ 47.002.781,59

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

7« L. “b* 60,70% R$ 28.529.993,42

7. TIX =4 27,19% R$ 12.781.290,53 m

10, I 9,54% R$ 4.483.239,24 @EEn

{: o 2,57% R$ 1.208.258,40

Totat : 160,00% R$ 47.002.781,59

A consultora de investimentos, Ariadne Maciel apresentou o cendrio macroecondmico no Brasil e no
mundo, expondo de forma detalhada o Relatério Panorama Econdmico, elaborado pela nossa empresa
contratada de Consultoria em Investimentos, LEMA Economia & Financas. Relatou que em Agosto, a
economia brasileira mostra moderagdo, com desaceleragdo do PIB no segundo trimestre, confianga do
consumidor em queda, industria retraida e deflagdo na prévia da inflacio de agosto. No exterior, os EUA
tiveram PIB revisado para cima, mas o mercado de trabalho mostra enfraquecimento. A zona do euro
apresentou sinais de estabilizagdo, com inflagdo préxima da meta e a China mostrou recuperacdo da
atividade e maior articulagdio geopolitica ao lado de Russia e india. Que A economia apresentou sinais de
modera¢do, mesmo em meio ao cendrio de juros elevados e persistentes incertezas fiscais. O Produto
Interno Bruto (PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando R$ 3,2 trilhdes no periodo,
desacelerando ap6s avangar 1,4% no trimestre anterior. Apesar de representar o 162 trimestre
consecutivo de crescimento, o dado indica perda de félego da atividade. Pela dtica da oferta, os setores
de servicos (0,6%) e industria (0,5%) foram os principais responséveis pela expansdo, enquanto a
agropecuaria recuou levemente (-0,1%). Em contrapartida, houve retracdo dos investimentos (-2,2%) e do
consumo do governo (-0,6%). As exportagdes avancaram 0,7% e as importac¢des recuaram 2,9% no
trimestre. O setor de servicos mostrou recuperagdo parcial, subindo de 46,3 em julho para 49,3 pontos,
mas permanecendo abaixo da linha de expansdo. J& a indistria manteve-se pressionada, com o indice
recuando de 48,2 para 47,7 pontos, o menor nivel desde meados de 2023. Esse resultado reflete tanto os
efeitos negativos das tarifas impostas pelos Estados Unidos, que afetam uma parcela significativa das
exportagdes brasileiras, quanto as restricdes domésticas decorrentes do elevado custo do crédito, em
funcdo da taxa Selic de 15% ao ano. Apesar da situacdo repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo
capital estrangeiro. O resultado reflete, entre outros fatores, a manutencdo de um alto patamar de juros,
0 que aumenta o apetite de investidores estrangeiros por titulos brasileiros. A economia dos Estados
Unidos registrou desempenho acima do esperado no segundo trimestre de 2025, com o PIB revisado para
alta anualizada de 3,3%, apds a retracdo observada no trimestre anterior. O crescimento foi impulsionado
pelos gastos das familias, que avangaram 1,6%, e pela forte revisdo dos investimentos empresariais, que
subiram 5,7%, com destaque para ativos de propriedade intelectual. O movimento refletiu novos pedidos
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e a formacdo de estoques, em especial de bens acabados. Combinados, os PMis indicam que a economia
americana segue em expansao, embora em ritmo moderado. Na zona do euro, os dados apontaram sinais
de estabilizagdo. A inflagdo permaneceu préxima da meta de 2%, enquanto a taxa de desemprego se
manteve em 6,2%. A China, por sua vez, sinalizou recuperagdo da atividade em agosto. O PMI industrial
avancou de 49,5 para 50,5 pontos, retornando a zona de expansdo, enquanto o setor de servigos subiu de
52,6 para 53,0 pontos, maior nivel em 15 meses, sustentado pela demanda doméstica e pela retomada
dos pedidos externos. O Banco Popular da China manteve a taxa basica em 3,0%, aguardando os efeitos
das medidas de estimulo j& implementadas. Logo depois da apresentagdo do cendrio econémico, foi
exposto o relatério das rentabilidades dos indices de renda fixa, renda varidvel e exterior, més de
Agosto/2025:
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Fonte: Quantum Axis. Elaboragdo: LEMA

Nossa Consultora enfatizou que o més de agosto apresentou, de forma geral, um desempenho positivo
para a maior parte dos ativos, com destaque para a expressiva alta do Ibovespa, que encerrou 0 més com
valorizagdo de 6,28%, superando com folga a meta atuarial mensal. Ainda nos ativos de renda variavel, o
S&P 500 avancou 1,91%, sustentado por bons resultados corporativos dos setores de tecnologia e
finangas nos Estados Unidos e uma melhora parcial nas perspectivas macroecondmicas. Na renda fixa, os
melhores resultados foram observados nos titulos prefixados com duration mais longa. O indice IRF-M 1+
apresentou valorizagdo de 1,90%, seguido pelo IRF-M com 1,66%. Os ativos indexados a inflagdo também
se destacaram positivamente, como o IMA-B 5 (1,18%) e o IMA-B (0,84%), demonstrando um melhor
desempenho dos ativos de menor duragdo. Entre os investimentos mais conservadores, o CDIl e IRF-M 1
entregaram 1,16% e 1,24%, respectivamente, mais uma vez superando a meta atuarial, enquanto o IDkA
IPCA 2 Anos registrou alta de 1,38%. Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela,
com a curva de juros refletindo uma postura defensiva do mercado, ainda a espera de maior clareza sobre
a condug8o da politica fiscal e da politica monetdria, em meio a pressdes inflacionarias e a fragilidade do
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quadro fiscal. Para os RPPS, esse ambiente reforga a oportunidade de manter estratégias conservadoras,
que se beneficiam do elevado nivel de juros reais e proporcionam desempenho consistente frente a meta
atuarial, especialmente por meio da alocagdo em fundos referenciados ao CDI e titulos publicos
adquiridos diretamente e marcados na curva. Concluida a analise do Panorama Econdmico apresentado,
o Comité deliberou a avaliacdo na Carteira de Investimentos da CAPESI juntamente com o estudo sobre
possiveis aloca¢Bes de Fundos de Investimentos das Contas Bancdrias da Taxa de Administracdo e
COMPREV, solicitada na ultima reunido, o qual ficou sugerido o resgate de RS 1.000.000,00 do Fundo BB
Previd Fluxo RF, da Conta 30.146-9 (COMPREV), bem como, o resgate de RS 1.000.000,00 do Fundo BB
Previd Fluxo RF, da Conta 39.202-2 (TAXA DE ADMINISTRACAQ), para aplicacgdo no Fundo de
Investimentos BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC. A Presidente agradeceu a participacdo de todos e deu
por encerrada a reunido. Nada mais havendo a tratar, eu, Euridice Ferreira Bastos, lavrei e digitei a
presente Ata que apds lida serd assinada por quem de direito. Itapajé-Ce, 17 de Setembro de 2025.

t\/lou Hone P)cu' bosa [ZQ/C,CJ—Q . ( )u_,wo{;,u j;/uw pot | W’L‘—B
MARILANE BARBOSA LIMA COSTA EURIDICE FERREIRA BASTOS
Presidente do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Leude Brucse Marww,
ZEUDA BRIOSO MARINHO
Membro do Comité de Investimentos
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[LEMA] - Itapajé - CE - Sugestao de Alocacao - 8/2025

De Wallyson <wallyson@lemaef.com.br>

Data Seg, 15.09.2025 10:01

Para Capesi ltapajé <capesi2@outlook.com>

Cc Ariadne Maciel <ariadne@lemaef.com.br>; John Lima <johnlima@lemaef.com.br>

Prezados, bom dia! Tudo bem?

Encaminho a sugestéo de alocagéo para o aporte da carteira de investimentos do CAPESI, com o
valor de R$ 2.000.000,00 oriundos da Conta: 39.202-2 (Taxa de Administracdo) e Conta: 30.146-9
(COMPREV), contemplando as necessidades do instituto e limites legais.

MOVIMENTA(;OES
04.857.834/0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 2.000.000,00
TOTAL R$ 2.000.000,00
Atenciosamente,

ANBIMA

WALLYSON DIOGENES

85 99868.3664 lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA ==

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes,
condena qualquer forma de corrupcao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencao e combate a corrupcao,
através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacao, manutencao e
evolucdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados
internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizacdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é
direcionada apenas & pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou
copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente

imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacao especifica que rege os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento néo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou
solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer
jurisdiggo. Esse relatério é baseado na avaliagéo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A
analise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse
documento ou seu contetido. Esse documento nio pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis&o final em relagao aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considerag&o os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade,
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