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ATA DA 52 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA CAIXA DE APOSENTADORIA E
PENSAO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITAPAJE-CAPESI.

Aos 04 (quatro) dias do més de dezembro de 2025, as 09:35 horas, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos da CAPESI, as Sras. Marilane Barbosa Lima Costa e Euridice Ferreira Bastos para a
realizagdo da reunido ordinaria do 52 bimestre de 2025 na Sede da CAPESI. A Sra. Marilane Barbosa Lima
Costa, apds a constatagdo do quérum minimo necessario para a realizagdo da reunido declarou abertos os
trabalhos, informando-os a seguinte pauta:

1 - Apresentacdo dos indices de Meta e Rentabilidade do més de Outubro/2025;

2 — Apresentagdo do relatério da Carteira dos Investimentos na posi¢gdo Outubro/2025;

3 — Andlise do relatério do Panorama Econdmico do 52 bimestre 2025;

4 — Outros assuntos.

Para acesso dos documentos de suporte, os seguintes links:

1 - Relatérios Mensais de Setembro e Outubro/2025
(https://capesi.itapaje.ce.gov.br/investimentos/relatorios-mensais-de-investimentos/);
2 — Panorama Econdmico LEMA (https://unoapp.com.br/administrative/filesAndDocuments).

A Presidente cumprimentou a todos e deu a palavra a Sra. Ariadne Maciel, representante da Empresa
LEMA Consultoria em Investimentos. Em seguida, a Consultora Ariadne apresentou o resultado dos
investimentos apds o fechamento do més de outubro. Conforme Relatério Mensal de outubro/2025, o
rendimento foi de 627.355,80 e em valores percentuais alcangou a rentabilidade de 1,29%, acumulada
em 11,76%. Em seguida, apresentou os rendimentos no més de outubro/2025, bem como, apresentou a
evolugdo do patrimdnio ao longo deste ano corrente, comparando os meses de Janeiro a Novembro,
conforme ilustrado abaixo:

OUTUBRO/2025
Patriménio Rentabilidade Meta
R$ 49165565’91 Més Acum. Més Acum.

1,.29% 11,76% 0,49% 7.95%

Evolugao do Patriménio

b} i ] 2
{rRs 41.356 805.96] ES 2179365363} [RS a2 655.762.15J {RS 43628 133,-:7] R$ 23 803.510.2% ERs 4501274245 RS 25986 720.24 | | R$ 47 002.781.59 | | RS 48 060 659.47

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

|ns 29 165 565,91 |
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Ressaltamos que todos os fundos de investimentos est3o enquadrados de acordo com a Resolugdo CMN
n? 4.963/2021 e com a Politica de Investimentos vigente, que utilizamos uma estratégia mais
conservadora. Logo depois, foram apresentados os resultados da Carteira de investimentos, com posicdo
em 31.10.2025, que finalizou com saldo consolidado do Patriménio em 49.165.565,91, com os seguintes
ativos:

CAPESI Carteira - Outubro/2025
ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETORNO (RS) (%) TX ADM
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 9.343.087,19 19,00% D+0 - 7, 1%b° R$ 116.242,00 1,26% 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 5.139.901,78 10,45% D+0 - 7.1 RS 64.477,02 1,27% 0,20%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC RS 16.771.604,78 34,11% D+0 - 7,1%" R$ 206.317,60 1,25% 0,20%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 2.137.893,07 4,35% D+0 - 7,11 a" RS 27.068,71 0,75% 1,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RF R$ 1.617.333,74 3,28% D+0 - 7.1 "a" RS 18.868,58 1,18% 0.80%
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 7.852.736,03 1597% D+0 - 7, a" RS 97.399,05 1,26% 0,20%
BNB PLUS FIC RF LP R$ 425.083,29 0.86% D+1 - 7, W "a* R$ 5.270,89 1,26% 0.50%
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVID R$ 1.122.387.,84 2,28% D+3 - 8.1 RS 22.171,15 2,02% 1,00%
BNB SELEGAO Fi ACOES RS 147.269.56 0,30% D+3 - 8.1 R$ 42,02 0.03% 2,00%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VA... R$ 1.408.702,00 2,87% D+2 - 10,1 RS 27.282,56 1,97% 0,90%
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCA. .. RS 3.199.566,63 6,51% D+0 - 10,1 RS 42.216,22 1,34% 0,70%
Total investimentos RS 49.165.565,91 100.00% R$ 627.355,80 1,29%
Disponibilidade RS 0,00

Total patriménio RS 49.165.565,91 100.00%

Apds apresentacdo da carteira, o Comité fez a avaliacio da distribuicdo e o enquadramento da carteira
dos fundos de investimentos, ao qual estdo distribuidos da seguinte forma: 88,04% em Renda Fixa; 9,37%
em Fundos Estruturados e 2,58% em Renda Varidvel, bem como o enquadramento: Art. 7, | “b”, com
63,57%; Art. 7, lll “a@”, com 24,47%; Art. 8, | com 2,58% e Art. 10, | com 9,37%, como ilustrado na imagem
abaixo:

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 88,04% RS 43.287.639,88 &9
Estruturados 9.37% R$ 4.608.268.63 ENE9
Renda Variavel 2,58% R$ 1.269.657.40
Total 100,00% R$ 49.165.565,91
ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7;1°p" 63,57% RS 31.254.593,75 @@
2..m%a" 24,47% RS 12.033.046,13 £
10.1 9.37% RS 4.608.268,63 5
8.1 2,58% RS 1.269.657.40 S
Total 100,00% RS 49.165.565,91

A consultora de investimentos, Ariadne Maciel apresentou o cendrio macroecondmico no Brasil e no
mundo, expondo de forma detalhada o Relatdrio Panorama Econdmico, elaborado pela nossa empresa
contratada de Consultoria em Investimentos, LEMA Economia & Finangas. Relatou que em outubro, a
economia brasileira apresentou inflagdo em desaceleracio, mercado de trabalho aquecido e Selic
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mantida em 15% a.a. Os indicadores de atividade mostraram uma leve melhora, embora os principais
setores ainda operem abaixo do nivel de expansdo. O resultado indica uma retragdo de menor
intensidade da atividade, em um contexto de demanda enfraquecida, crédito caro e custos elevados.
Apesar disso, observou-se um leve aumento na geracdo de empregos e um otimismo cauteloso das
empresas para 0s préximos meses. O mercado de trabalho manteve desempenho robusto e segue sendo
um dos principais pilares de sustenta¢do da economia. No campo fiscal, o quadro segue pressionado, com
leve deterioracdo dos indicadores. Em relacdo a inflagdo, o IPCA avangou 0,09% em outubro,
desacelerando apds 0,48% em setembro, acumulando 4,68% em 12 meses. O resultado foi influenciado
pela queda de 2,39% na energia elétrica residencial, em razdo da troca da bandeira vermelha. Diante
desse contexto, o Comité de Politica Monetdria (Copom) manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano, decisdo
unanime e alinhada as expectativas do mercado. O mercado de trabalho norte-americano apresentou
sinais de enfraquecimento no fim de outubro. Segundo a ADP, o setor privado perdeu 11,2 mil vagas nas
Ultimas quatro semanas do més, evidenciando queda do dinamismo na criagdo de empregos. Na zona do
euro, os indicadores mostraram aceleragdo no inicio do quarto trimestre. O avango foi impulsionado pelo
setor de servicos. Na China, a atividade industrial voltou a recuar em outubro, refletindo a fraqueza da
demanda doméstica e o impacto das tarifas comerciais. Logo depois da apresenta¢do do cendrio
econdmico, foi exposto o relatério das rentabilidades dos indices de renda fixa, renda variavel e exterior,
més de Outubro/2025:

RenTaBiLIDabes - ouTuBIcC
59 - a
S 1.13% 1.25 1,05 1068 137% 29%
CD!  Global Ibovespa IDKA IPCAIMA Geral IMA-B IMA-B5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX 2 Anos ex-C

B Investimentos Meta Atuarial

Nossa Consultora enfatizou que o més de outubro registrou desempenho positivo nos principais indices
de mercado, sustentado pelo aumento do apetite por risco, que reflete fatores como o ciclo de
afrouxamento monetdrio global. Todos os indicadores encerraram o més em alta, com rentabilidades
superiores a meta atuarial. No segmento de renda fixa, os indices prefixados se destacaram, ainda que os
atrelados 3 inflacdo também tenham superado a meta. Entre os ativos de perfil conservador, o CDI
(1,28%) e o IRF-M 1 (1,29%) seguiram em trajetdria consistente, confirmando a atratividade das
estratégias em um cendrio de juros elevados. Mesmo com o resultado favoravel dos ativos em outubro, o
ambiente econdmico segue incerto, refletindo especialmente a conduggo das politicas fiscal e monetaria.
Diante disso, consideramos prudente preservar estratégias de perfil conservador, alocando parcela
relevante da carteira em ativos que se beneficiam do elevado patamar de juros, mantendo desempenho
aderente 3 meta atuarial, como fundos referenciados ao CDI e IRF-M1. Concluida a analise do Panorama
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EconOmico apresentado, o Comité juntamente com a nossa consultora em investimentos apresentou a
elaboragdo da Politica de Investimentos que sera aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia. Nada
mais havendo a tratar, a Presidente agradeceu a participagdo de todos e deu por encerrada a reunido e
eu, Euridice Ferreira Bastos, lavrei e digitei a presente Ata que apds lida serd assinada por quem de
direito. Itapajé-Ce, 04 de Dezembro de 2025.

Manlane Rasbosa (QCostc - 6@%%m(/b>%+%

MARILANE BARBOSA LIMA COSTA EURIDICE FERREIRA BASTOS
Presidente do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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