CAIXA DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS Sa' PREFEITURA DY
SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITAPAJE { @ "‘APAJE

COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA CAIXA DE APOSENTADORIA E
PENSAO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITAPAJE-CAPESI.

Aos 12 (doze) dias do més de marco de 2026, as 10:42 horas, reuniram-se 0os membros do Comité de
Investimentos da CAPESI, as Sras. Marilane Barbosa Lima Costa e Euridice Ferreira Bastos para a realizagdo da
reunido ordindria na Sede da CAPESI, para deliberar sobre os assuntos constantes da pauta referente ao 12
bimestre, Janeiro e Fevereiro de 2026. A Sra. Marilane Barbosa Lima Costa, apés a constatacdo do quérum
minimo necessdrio para a realizacdo da reunido declarou abertos os trabalhos, com a seguinte pauta: 1.
Apresentacdo e andlise dos relatérios de investimentos, risco e panorama econdmico referentes ao bimestre
janeiro e fevereiro de 2026; 2. Avaliagio do cendrio macroecondmico nacional e internacional; 3. Outros
assuntos e deliberagdes.

A Presidente cumprimentou a todos e deu a palavra a Sra. Ariadne Maciel, representante da Empresa LEMA
Consultoria em Investimentos. Em seguida, a Consultora Ariadne apresentou aos membros do comité os
relatérios técnicos, compreendendo:

* Relatério Mensal de Investimentos - Fevereiro de 2026;

e Relatdrio de Risco — Fevereiro de 2026;
¢ Relatdrio de Panorama Econdmico — Janeiro e Fevereiro de 2026.

Inicialmente, foram analisados os relatérios mensais de Investimentos referentes a Fevereiro de 2026, os quais
apresentaram o desempenho financeiro da CAPESI, detalhando um patriménio total de RS 55.895.218,88. A
Carteira apresentou retorno de 0,98%, ficando abaixo da meta atuarial de 1,15%. Contudo, no desempenho
geral acumulado, a rentabilidade atinge 2,41%, superando a meta acumulada de 1,94%. Conforme o relatério
apresentado, o rendimento foi de R$ 539.058,17. A alocagdo de ativos da CAPESI é predominantemente
focada em renda fixa, que compde mais de 88% do portfélio, seguida por investimentos estruturados e renda
variavel. Constatou-se que os investimentos permaneceram compativeis com o perfil previdenciario da CAPESI
e que todas as aplicagbes seguem os limites regulatérios vigentes. A carteira da CAPESI apresentou adequada
diversificagdo por classes de ativos, mantendo niveis satisfatorios de liquidez. Ressaltamos que todos os
fundos de investimentos estio enquadrados de acordo com a Nova Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e com a
Politica de Investimentos vigente. Apés apresentacdo da carteira, o Comité fez a avaliagdo da distribuicdo e o
enquadramento da carteira dos fundos de investimentos, ao qual estdo distribuidos de acordo com a imagem
abaixo:

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 88,56% RS 49.100.429,27 @
Estruturados 8.57% R$ 4.751.478,15 EED
Renda Varidvel 2,87% R$ 1.592.462,97 55

100,00% R$ 55.444.370,39

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7.0 61,91% RS 34.325.396,93 S5
v 26,65% R$ 14.775.032,34 @S
10, 1 8,57% RS 4.751.478,15 S
8.1 2,87% RS 1.592.462,97 @SS
Total 100,00% R$ 55.444.370,39
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O Comité analisou o cendrio macroecondmico nacional e internacional apresentado no relatério de
panorama econdmico, onde o Copom manteve a taxa Selic em 15% a.a. na reunido de janeiro, citando
incertezas externas e um quadro fiscal doméstico ainda incerto. A inflagdo (IPCA) registrou alta de 0,33% em
janeiro, acumulando 4,44% em doze meses, pressionada principalmente pelo grupo de Transportes. No
mercado de trabalho, a taxa de desocupagdo recuou para 5,1%, o menor nivel histérico. No cendrio
internacional, destacou-se a manutengdo dos juros nos EUA no intervalo de 3,50% a 3,75% a.a..
Geopoliticamente, o inicio de 2026 foi marcado por tensdes crescentes envolvendo os EUA e a Groenlandia,
gerando ruidos na alianga transatlintica e na Otan. A China encerrou 2025 com crescimento de 5%, em linha
com sua meta oficial. Considerando o fechamento da curva de juros observado em janeiro e a expectativa de
inicio de um ciclo de flexibilizagio monetéria nas préximas reunides do Copom, o Comité avalia as seguintes
diretrizes:

 Perfil Conservador: Manutencdo de estratégias atreladas ao CDI, que seguem apresentando retornos
consistentes e aderentes a meta devido ao alto patamar de juros reais.

e Marcagdo na Curva: A alocagdo direta em titulos publicos e privados marcados na curva permanece
atrativa para garantir retornos superiores a meta atuarial com maior controle de risco.

 Cautela Fiscal: O Comité mantém ateng3o ao quadro fiscal brasileiro, que registrou déficit primario de
R$ 55 bilhdes em 2025, e aos possiveis ruidos do cendrio eleitoral de 2026.

Apos as andlises, o Comité deliberou a aprovagdo dos relatérios apresentados. Dando continuidade, o
Comité solicitou a nossa Consultoria em Investimentos, uma anélise na Carteira de Investimentos da CAPESI
juntamente com uma proposta de sugestdo de possiveis alocagdes de Fundos de Investimentos, o qual serd
deliberado na préxima reunido do Comité de Investimentos. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi
encerrada, sendo lavrada a presente ata que apds lida e aprovada, serd assinada pelos membros do
Comité de Investimentos presentes.

Itapajé-Ce, 12 de Margo de 2026.
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l\;IARILANE BARBOSA LIMA COSTA EURIDICE FERREIRA BASTOS
Presidente do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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